
 

 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ACTIVOS   31/12/2011 

M$ 
31/12/2010 

M$ 
SALDO INICIO 

M$ 
ACTIVOS CORRIENTES       
Efectivo y equivalentes al efectivo 12.355.397  41.304.094                          -  
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados -  -                          -  
Activos financieros disponibles para la venta -  -                          -  
Otros activos financieros -  -                          -  
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 3.376.463  729.321                          -  
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 727.457  378.314                          -  
Inventarios 22.875  112.432                          -  
Activos de coberturas                            -  -                          -  
Activos afectados en garantía sujetos a venta o a nueva garantía                            -  -                          -  
Pagos Anticipados 783.509  1.169.214                          -  
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 2.631.259  1.036.576                          -  
Otros Activos corrientes 137.384  133.445                          -  
Subtotal activos corrientes 20.034.344  44.863.396                          -  
Activos no corrientes y grupos en desapropiación, mantenidos para la venta                            -  -                          -  
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES           20.034.344  44.863.396                          -  
          
ACTIVOS NO CORRIENTES     
Encaje 152.864.012  152.593.859                          -  
Activos financieros disponibles para la venta                            -  -                          -  
Otros activos financieros 50.049  59.630                          -  
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto.                            -  -                          -  
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas                            -  -                          -  
Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participación 20.829.710  22.947.112                          -  
Otras inversiones contabilizadas por el método de la participación                            -  -                          -  
Activos intangibles, Neto 228.794.547  242.926.760                          -  
Propiedades, planta y equipo, Neto 5.067.470  4.930.609                          -  
Propiedades de inversión                            -  -                          -  
Activos por impuestos diferidos 10.401.344  19.260.765                          -  
Activos afectados en garantía sujetos a venta o a nueva garantía                            -  -                          -  
Activos de cobertura                            -  -                          -  
Pagos anticipados 212.057  1.141.903                          -  
Efectivo de utilización restringida o afectados en garantía 102.617  94.870                          -  
Otros activos, no corrientes                            -  -                          -  
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES         418.321.806  443.955.508                          -  
          
TOTAL ACTIVOS         438.356.150  488.818.904                          -  

 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 
31/12/2011      

M$ 
31/12/2010    

M$ 
SALDO INICIO 

M$ 
PASIVOS CORRIENTES     
Préstamos que devengan intereses                104.155  2                           -  
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses                         -  -                           -  
Otros  pasivos  financieros                         -  -                           -  
Acreedores comerciales y otras cuentas  por pagar             8.741.892  7.915.940                           -  
Cuentas por pagar a entidades relacionadas                237.398  90.127                           -  
Provisiones             6.529.795  6.710.116                           -  
Cuentas por pagar por impuestos corrientes                451.587  1.092.867                           -  
Otros pasivos corrientes                  49.864  15.121.848                           -  
Ingresos diferidos                         -  -                           -  
Obligación por beneficios post empleo                         -  -                           -  
Pasivos  de cobertura                         -  -                           -  
Pasivos  acumulados (o devengados)             1.501.323  968.347                           -  
Subtotal pasivos  corrientes           17.616.014  31.899.247                           -  
Pasivos incluidos en grupos de desapropiación mantenidos para la venta                         -  -                           -  
TOTAL  PASIVOS CORRIENTES        17.616.014  31.899.247                           -  
    
PASIVOS NO CORRIENTES   
Préstamos que devengan intereses                         -  -                           -  
Préstamos recibidos que no generan  intereses                         -  -                           -  
Otros  pasivos  financieros                         -  -                           -  
Acreedores comerciales y otras cuentas  por pagar                         -  -                           -  
Cuentas por pagar a entidades relacionadas                         -  -                           -  
Provisiones                         -  -                           -  
Pasivos  por impuestos diferidos           24.929.329  30.094.136                           -  
Otros  pasivos  no corrientes                    3.166  5.389                           -  
Ingresos diferidos                         -  -                           -  
Obligación por beneficios post empleo                         -  -                           -  
Pasivos  de cobertura                         -  -                           -  
TOTAL  PASIVOS NO CORRIENTES        24.932.495  30.099.525                           -  
      
PATRIMONIO NETO     
Capital emitido         348.671.861  348.671.861                           -  
Acciones propias en cartera                         -  -                           -  
Otras reservas             8.348.609  7.098.567                           -  
Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas)           34.229.271  64.538.202                           -  
Total patrimonio atribuible a los accionistas      391.249.741  420.308.630                           -  
      
Participación minoritaria           4.557.900  6.511.502                           -  
      
TOTAL  PATRIMONIO NETO      395.807.641  426.820.132                           -  
      
TOTAL  PASIVOS Y PATRIMONIO NETO      438.356.150  488.818.904                           -  

  



 

 

 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 01/01/2011
31/12/2011 

01/01/2010 
31/12/2010 

01/10/2011
31/12/2011 

01/10/2010
31/12/2010 

      M$ M$ M$ M$ 
Ingresos ordinarios 94.965.408  90.754.897  23.981.430  27.443.468  
Rentabilidad del Encaje  (3.326.284) 16.128.143  3.215.202  3.816.498  
Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) -  -                     -                     -  
Gastos de personal (menos)  (32.255.637) (29.581.121)   (9.706.361)  (9.730.349) 
Depreciación y amortización (menos)  (15.321.886) (15.108.007)   (4.171.458)  (3.799.858) 
Pérdidas por deterioro (Reversiones) neto (menos) -  -                     -                     -  
Investigación y desarrollo (menos) -  -                     -                     -  
Costos de reestructuración (menos) -  -                     -                     -  
Otros gastos varios de operación (menos)  (26.332.106) (21.514.142)   (7.743.939)  (5.771.290) 
Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas  
de flujo de efectivo -  -                     -                     -  

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para  
la venta -  -                     -                     -  

Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos  
para la venta -  -                     -                     -  

Costos financieros (menos) -  -                     -                     -  
Ingreso (pérdida) procedente de inversiones 878.207  341.829  161.840  188.501  
Plusvalía negativa inmediatemente reconocida (menos) -  -                     -                     -  
Participación en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de  
la participación 6.029.273  8.157.047  2.236.515  3.570.789  

Participación en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizadas por el  
método de la participación -  -                     -                     -  

Diferencias de cambio 90.062  57.245   (213.681)  (31.768) 
Resultados por unidades de reajuste -  -                     -                     -  
Otros ingresos distintos de los de operación 312.084  278.420  55.865  130.920  
Otros gastos distintos de los de operación (menos)  (31.950) 37.609   (2.274) 20.508  
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 25.007.171  49.551.920       7.813.139    15.837.419  
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias  (1.749.895)  (9.715.352)   (3.279.894)  (5.650.869) 
Ganancia (pérdida) de actividades continuadas después de impuesto 23.257.276  39.836.568       4.533.245    10.186.550  
Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto -  -                     -                     -  
Ganancia (pérdida) 23.257.276  39.836.568       4.533.245    10.186.550  
       
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participación en  
el patrimonio neto de la controladora 22.631.319  37.735.568       4.751.583  9.169.508  

Ganancia (pérdida) atribuible a participación minoritaria 625.957  2.101.000   (218.338) 1.017.042  
Ganancia (pérdida) 23.257.276  39.836.568       4.533.245    10.186.550  
       
GANANCIA (PÉRDIDA) POR ACCIÓN      
       
Acciones comunes:      
Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción de Operaciones Descontinuadas -  -                     -                     -  
Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción de Operaciones Continuadas 7,45  12,75  1,45  3,26  
Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción 7,45  12,75  1,45  3,26  
       
Acciones comunes diluidas:      
Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Acción de Operaciones Descontinuadas -  -                     -                     -  
Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Acción de Operaciones Continuas -  -                     -                     -  
Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Acción -  -                     -                     -  

 
 
3.00 HECHOS RELEVANTES 
 
1. Con fecha 29 de diciembre de 2011, la sociedad Grupo de Inversiones Suramericana Holanda B.V. adquirió el cien por ciento 

de las acciones que ING Insurance International B.V. poseía en la sociedad ING S.A., pasando a controlarla directa e 
indirectamente a través de sus otros 3 accionistas. Considerando que ING S.A. controla a la sociedad ING Compañía de 
Inversiones y Servicios Limitada, quien a su vez es la matriz de Administradora de Fondos de Pensiones Capital S.A., el Grupo 
de Inversiones Suramericana S.A. ha pasado a ejercer el control de la misma a través de su filial Grupo de Inversiones 
Suramericana Holanda B.V. 

2. En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 22  de noviembre de 2011, se acordó el pago de un dividendo 
definitivo, por un monto total de $20.304.488.763, correspondiendo a $6,50 por acción, que se propuso pagar con cargo a las 
utilidades acumuladas, provenientes de balances aprobados por Juntas de Accionistas. Este dividendo Nº52, fue pagado a 
contar del día 29 de noviembre de 2011. 

3. En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 18 de agosto de 2011, se acordó el pago del dividendo definitivo 
de $ 6,10 por acción, con cargo a la cuenta de Utilidades Retenidas. Este dividendo   fue pagado con fecha 25 de agosto de 
2011, e involucró un monto total de $ 19.054.981.762. 

4. Con fecha 29 de julio de 2011 se celebró Junta Extraordinaria de Accionistas de AFP Capital S.A., con el propósito de 
autorizar a la sociedad para otorgar todas y cada una de las garantías exigidas en las Bases de la Licitación Pública para la 
Contratación del Servicio de Administración del Régimen del Seguro de Cesantía, establecido por la Ley 19.278 y su 
reglamentación, en cumplimiento a lo establecido en el artículo 57 Nº 5 de la Ley 18.046 de sociedades anónimas. 
Además, se acordó autorizar el otorgamiento de garantías y cauciones solidarias indivisibles y suficientes a fin de que la 
Administradora de Fondos de Cesantía que se constituya al efecto, obtenga boletas bancarias de garantía para caucionar las 
obligaciones que a su vez esa sociedad asuma en el contrato de administración del seguro obligatorio de cesantía, en la forma, 
monto, requisitos, exigencias y demás condiciones que sean necesarias, en cumplimiento a lo establecido en el artículo 57 Nº 5 
de la Ley 18.046 de sociedades anónimas y en todas las demás disposiciones legales y reglamentarias aplicables sin limitación 
alguna y bajo la formalidad que sea requerida. 

5. Con fecha 25 de julio de 2011 ING Group anunció la firma de un contrato de compraventa con el Grupo de Inversiones 
Suramericana, mediante el cual esta compañía adquirirá todas las operaciones de pensiones, seguros de vida, fondos mutuos e 
inversiones en América Latina, lo que incluye México, Colombia, Perú, Uruguay y Chile y considera por lo tanto, a AFP 
Capital S.A. 

 



 

 

 Como todo proceso de compraventa de estas características, la transacción está sujeta a la aprobación de los diversos 
organismos regulatorios en todos los mercados involucrados.    

6. Con fecha 20 de julio de 2011, el directorio de esta Administradora resolvió citar a una Junta Extraordinaria de Accionistas 
para someter a su aprobación la proposición del pago de un dividendo adicional. La referida Junta se realizará el día 18 de 
agosto próximo. 

7. En Junta Ordinaria de Accionistas de AFP Capital S.A., celebrada con fecha  27 de abril de 2011, se acordó lo siguiente:  
• Aprobar la Memoria, el Balance, los Estados Financieros y el informe de los Auditores Externos, de la sociedad 

correspondiente al ejercicio 2010, tanto respecto de la Administradora de Fondos de Pensiones Capital S.A. como de los 
Fondos de Pensiones administrados. 

• Designar  como auditores externos de la sociedad para el año 2011 a Ernst & Young Servicios Profesionales de 
Auditorias y Asesorías Ltda. 

• Pagar un dividendo definitivo N°50, de $ 4,4 por acción, por un monto total de $13.744.577.009, que se pagará con 
cargo a los resultados del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010.  El dividendo se pagará en efectivo, el día 11 
de mayo de 2011, a los accionistas inscritos en el Registro de Accionistas de la sociedad con cinco días hábiles de 
anticipación a la fecha del pago.  Ratificar el dividendo provisorio Nº49, pagado con fecha 13 de enero de 2011.  

• Designar como Directores Titulares No Autónomos de la sociedad a los señores Andrés Castro González, Guillermo 
Arthur Errázuriz, Eduardo Vildósola Cincinnati, Robert Roggen y a la señora María Ana Matthias Campos. Como 
Directores Titulares Autónomos, a los señores Claudio Skarmeta Magri y Joseph Ramos Quiñones, y como Directores 
suplentes de los directores autónomos a la señora Karin Ebensperger Ahrens y al señor Germán Concha Zavala. 

• Publicar los avisos de citación a Juntas de Accionistas y de pago de dividendos en el diario “La Segunda” de Santiago. 
• Aprobar las operaciones a que se refiere el artículo 44 de la ley de sociedades anónimas. 

8. En sesión extraordinaria de fecha 29 de diciembre de 2010, el Directorio de la Sociedad, de acuerdo con sus facultades, acordó 
pagar un dividendo provisorio ascendente a $ 4,80 por acción, con cargo a las utilidades del ejercicio de 2010. El dividendo se 
pagó el 13 de enero de 2011, en Santiago. 

9. En sesión de Directorio de 17 de noviembre de 2010, se designación como directores  suplentes autónomos de la sociedad 
hasta la próxima Junta Ordinaria de accionistas, a la señora Karen Ebensperger Arhens y a don Germán Concha  Zavala. 

10. En Junta Extraordinaria de accionistas realizada con fecha 30 de abril de 2010, se aprobó la reforma a los estatutos de la 
sociedad consistente en sustituir el artículo Sexto del Título Tercero de la Administración, de los estatutos sociales, que 
constan en la escritura pública de fecha 11 de julio de 1985, otorgada en la Notaría de Santiago de don Patricio Zaldívar 
Mackenna, en el sentido de designar directores suplentes a los directores autónomos titulares de la sociedad. 

 
4.00  ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 
 
4.01. Análisis de las principales tendencias observadas en el ejercicio: 
       Dic. 11  Dic. 10 
4.011) Liquidez      
 Liquidez corriente  Veces                       1,14 1,41 
 Razón ácida  Veces                      0,70 1,29 
     
4.012) Endeudamiento    
 Razón de endeudamiento  Veces                       0,11 0,15 
 Proporción  de la deuda corriente y no corriente    
 con relación a la deuda total  %   0,41/0,59 0,51/0,49 
 Cobertura gastos financieros  Veces                   0 0 
     
4.013) Resultados    
 Gastos financieros  M$                  0 0 
 EBITDA  M$          40.329.057 64.659.927 
 Ganancia (pérdida) después de    
 Impuestos  M$            23.257.276 39.836.568 
     
4.014) Rentabilidad    
 Rentabilidad del patrimonio  Veces                       0,06 0,10 
 Rentabilidad del activo  Veces                       0,05 0,08 
 Utilidad por acción  $                       7,45 12,75 
 Retorno de dividendos  Veces                     0,139 0,105 
     

4.015) 
Gasto promedio mensual por 
trabajador cotizante    

 
(31.11.030 + 31.11.040 + 
31.11.050 + 31.11.090)  M$  6,48 6,16 

     
4.016) Porcentaje que representa el número     
 de cotizantes totales sobre el promedio    
 de afiliados totales  Veces                       0,51 0,49 
     
4.017) Proporción que representa el 

patrimonio neto, respecto del 
capital mínimo exigido  Veces                   424,25 512,54 

 
 
 
 
 



 

 

4.02 Explicación de las principales variaciones de los ítems del activo, pasivo y patrimonio neto y estado de resultados entre el 
31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010: 

 

En los activos se produce una disminución de 10,3% equivalentes a M$ 50.462.754. En los activos corrientes se observan 
disminuciones en el Efectivo y equivalente al efectivo por M$ 28.948.697 explicadas por el pago de los dividendos N° 
49, 50, 51 y 52 por un total de M$ 68.098.132, menos los excedentes de caja generados durante el año 2011; mientras que 
en Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aprecian incrementos menores. En los activos no corrientes se 
observan disminuciones en el rubro Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participación por M$ 
2.117.402 debido a los dividendos repartidos en el año, mientras que se observan disminuciones en el rubro Activos 
intangibles por M$ 14.132.213 producto de la amortización que afecta a los bienes intangibles propiamente tales y 
disminuciones por M$8.859.421 en los Activos por impuestos diferidos. 
 

En los pasivos corrientes se observa una disminución de 44,8% equivalentes a M$ 14.283.233 explicado principalmente 
por el pago del dividendo provisorio N° 49 por M$ 14.994.084 y otras variaciones menores. En los pasivos no corrientes, 
la principal variación corresponde a disminuciones en Pasivos por Impuestos diferidos por la eliminación de ellos, con 
relación al cambio de presentación de la inversión en Perú, según se describe en el numeral 14 de la Nota 3 de los 
presentes estados financieros.  
 

Con relación al patrimonio, se produce una disminución del 7,3%  equivalente a M$ 31.012.491 explicado por la utilidad 
del período menos el pago de dividendos definitivos, más importes menores en otras cuentas patrimoniales. 
 

Respecto del resultado, se observa una disminución del 41,6% equivalentes a M$ 16.579.292, los que se explican por 
mayores Ingresos ordinarios por M$ 4.210.511, menor Rentabilidad del Encaje por M$19.454.427 y variaciones menores 
al alza en Gastos del personal y Otros gastos varios de la operación. En Impuesto a las ganancias se produce una 
variación positiva de M$7.965.457 por la liberación de impuesto diferido. 
 

4.03 Análisis de las diferencias que pueden existir entre los valores libros y valores económicos y/o de mercado de los 
principales activos. 

 

A juicio de la Administración, no existen diferencias significativas entre los valores registrados en la contabilidad, 
respecto de sus valores económicos y/o de mercado. 
 

4.04 Descripción y análisis de los principales componentes de los flujos originados por las actividades operacionales, de 
inversión y financiamiento del período correspondiente. 

 

En los flujos originados por actividades de operaciones, destacan los ingresos por comisiones, los pagos a proveedores y 
remuneraciones al personal. Los Otros pagos se compensan con los Otros cobros y que corresponden a pagos efectuados 
por la Administradora y que posteriormente recupera desde los Fondos de Pensiones, Compañías de Seguros, Agentes 
recaudadores y otros. 
 

Con relación a los flujos originados por actividades de inversión, éstos se refieren básicamente a los movimientos 
financieros asociados a la compra y venta de cuotas del Encaje, para los cinco Fondos de Pensiones administrados y 
flujos de dividendos por las inversiones en coligadas. 
 

Los flujos originados por actividades de financiamiento corresponden básicamente al pago de dividendos y a obtención 
de préstamos y pagos de ellos con empresas relacionadas. 
 

4.05 Análisis de las variaciones más importantes ocurridas durante el período, en los mercados en que participa, en la 
competencia que enfrenta y en su participación relativa. 

 
Durante el año 2011, A.F.P. Capital S.A. ha mantenido sus niveles de participación de mercado en cuanto al número de 
afiliados y cotizantes y fondos administrados. Es así como al 31 de diciembre de 2011, tenía 1.914.930 afiliados lo que 
representa aproximadamente, un 21% de participación de mercado. A esa misma fecha, los cotizantes totalizaron la 
cantidad de 978.976 lo que representa aproximadamente, un 21% de participación de mercado. 
 

4.06  Análisis de riesgo de mercado.  
 

Las inversiones financieras de la Administradora al 31 de diciembre de 2011 corresponden en un 94,4% al Encaje que 
está invertido en cuotas de los cinco Fondos de Pensiones administrados. 
 

De acuerdo a lo anterior, el principal  riesgo de mercado que enfrenta la Administradora dice relación con los 
instrumentos en los cuales están invertidos los Fondos de Pensiones  (especialmente el Fondo Tipo A) y por tanto, estos 
riesgos corresponden a tasa de interés (local y extranjera), tipo de cambio y  riesgo de precio (local y extranjero).  
 

En el ámbito de los ingresos ordinarios y egresos operacionales, no existe mayor riesgo de mercado o descalce, ya que 
éstos son en moneda local y los ingresos permiten financiar los egresos generando excedentes que son invertidos en 
cuotas de fondos mutuos. Como se aprecia en los estados financieros, la deuda bancaria es de menor cuantía y 
corresponde a líneas de crédito. 
  

En materia de resultado no operacional existe un riesgo de tipo de cambio, por cuanto parte de éstos provienen  de  
inversiones  en   AFP   Integra  en  Perú, a  través   de la filial   Santa   María  Internacional S.A. (M$ 3.768.673 al 31 de 
diciembre de 2011 y M$ 6.384.528 al 31 de diciembre de 2010). 
 

No existen coberturas para ningún tipo de riesgo.   
 

“INFORMACIÓN PROPORCIONADA 
 
Los estados financieros completos consolidados y filiales, con sus respectivas notas explicativas y el correspondiente informe de 
los auditores independientes, se encuentran a disposición de los interesados en el sitio http://www.afpcapital.cl/, pudiendo 
consultarse además en las oficinas de la Administradora.”. 
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